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TOP GUNNERS

Asempresas “Top Gun” sdo “verdadeiros ases, com
um elevado perfil internacional e uma visibilidade
acima da média”, de acordo com a definigio do BPI. Para
0 banco, estas “lutadoras ndo s3o propriamente as mais

Jerénimo Martins
* Preco-alvo: €6,50

= Potencial de Valorizacdo: 36%

A Jeronimo Martins representa o topo da “Armada da
Poldnia”, A aposta neste mercado
ird “continuar a providenciar cresc
gitos, suportado pela integracao d

TOP BOMBERS

e As “Top Bambers” funcionam

linha de ataque. Nao sao ases, mas a semelhanca
destes sdo bem geridas e contam com um “potencial de

valorizagdo extraordindrio”, realca o
Sonae Industria
= Preco-alvo: €7,70

* Potencial de Valorizagdo:
123,2%

A Sonae Inddstria “é uma vetera-
na com vdrias mazelas de guerra,
resultantes do actual estado de si-
tio". Mas, hd potencial. Os actuais
pregos “incorporam um cendrio
horrendo e as acgoes estdo a ne-
gociar ao valor contabilistico™.

GROUND TARGETS

Comoem todas as guerras, ha baixas. Os “Ground

Targets” sdo alvos que foram,

abatidos... em pleno combate. “Estdo susceptiveis a fogo
inimigo na curto/médie-prazo”, lembra o BPI acrescen-

Teixeira Duarte
* Preco-alvo: €1,25

» Potencial de Desvalorizagio:
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Martifer

rapidas ou as que tém o maior potencial, mas antes aque-
las que sao mais bem geridas, adequadas para enfrentar
asactuais condigdes de mercado e que témo armamen-
to correcto para acabar com a estado de sitio”,

* Preco-alvo: €9,30

do Leste da Europa
imentos de dois di-
0 Plus”,

comoumasegunda

BPI. Os bombardel-
Sonae SGPS
* Prego-alvo: €1,65
* Potencial de Valorizagio:
81,3%
A Sonae SGPS surge como um
bombardeiro carregado e com
um tnice abjectivo: criar valar.
“Ha valor aqui”, diz o BPI que, no
entanto, “ainda ndo visilumbra o

que ird desvendar esse valor nos
proximos trimestres”.

Ou serdo em breve,

-12%

« Potencial de Valorizacdo: 25,7%

A Martifer “pode ser vista como um empresa de
crescimento, com um passado na engenharia e a ga-
nhar reputacdo no fornecimento de componzntes
para 0s seus projectos de energia edlica e solar”,

105 530, por natureza. pesados (devido ao “armarmento”)
pelo que “podem demorar mais tempo a levartar voo”,
Além disso, contam com baixa vistbilidade e “algumas fe-
ridas de combates anteriores”.

Impresa
* Prego-alvo: €2,25

« Potencial de Valorizacio:

"

Almpresa tem estado nas trin-
cheiras, perfodo durante o qual
adaptou-se ao “terreng” macroe-
condmico mais fraco. Fortaleceu-
se com aquisighes e conquistou
audiéncia o que “Ihe dd arsenal”
para obter um desempenho forte,

tando que, na sua perspectiva, as acgies destes comba-
tentes, leia-se empresas, estdo “sobrevalorizadas”, Em
conjunto com alguns riscos de quebra, “padem fazer de-
as alvos preferenciais”™.

A Teixeira Duarte é uma das vitimas do estado de sitio dos mercados de capitais. E serd ainda mais penalizada,
na futuro. As acghes deste “combatente” sdo caras e existem ainda os riscos assentes na alavancagem finan-
ceira assumida para manter as participacdes na Cimpor, BCP e BBVA.
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EDP Renovaveis continua abaixo dos oito
euros a que foi vendida aos accionistas

Cinco ac¢oes
ara atacar

a bolsa em

tempo de crise

Os tempos sao de turbuléneia. O BPI deixa
a estratégia para acertar no alvo e avisa
para o risco de baixas

Paulo Moutinho
paulomoutinho@mediafin.pt

O ano ¢ 2008. Estamos em
“guerra™. O nimigo posicio-
na-se em todas as frentes. O
campo de batalha sdo os mer-
cados accionistas e os alvos..,
as empresas. A ofensiva é
constante. A solugio? O BPI
recomenda procurar abrigo,
redefinir a estratégia e contra-
atacar Avangarsobre o adver-
sario ¢ atirar para ganhar ao
estilo de“Top Gun”. A arma-
da ¢ pequena, mas potente,
com a Jerénimo Martins e a
Martifer na linha da frente,
apoiadas pela artilharia pesa-
da: Impresa, Sonae SGPS ¢ So-
nae Industria. Mas, havera
baixas. A Teixeira Duarte nio
“sobrevivera”.

Numa nota divulgada sex-
ta-feira, 0 BPl compara a tac-
tica para enfrentar a actual cri-
se dos mercados accionistas,
com uma “guerra sem fogo”,
mas com “vitimas™. O merca-
do de crédito de alto risco, o
“subprime”, alertou os inves-
tidores para a turbuléncia no
sistema bancario mundial.
Desde entio, o financiamen-
t0 tornou-se no maior proble-
ma para as empresas, os mer-
cados enfrentaram a volanili-
dade e a confianga dos inves-
tidores caiu a pique.

A queda do dolar fomen-
tou a subida do petréleo, que
fez disparar os custos das em-
presas, Por sua vez, estas, ten-
tam passar o impacto para os
consumidores, aumentando
os pregos. A inflagiio estd na
mira dos bancos centrais. Se a

Reserva Federal dos EUA cor-
tou as taxas de juro “agressi-
vamente”, segundo o BPL, o
Banco Central Europen cedeu
4 tentagao e agora ameaga
voltar a subir a taxa de juro de
referéncia, quando no merca-
do o financiamento esti cada
Vez mais caro,

O impacto nos mercados
é bemvisivel. O Furo STOXX
50 cedeu 15% em 2008, en-
quanto as pragas ibéricas es-
Ao “em estado de sitio” e os
danos sdo quantificiveis. Fste
ano o Ibex jd perdeu 15%. O
PSI-20 esta bem pior A que-
da acumulada ascende a
21,5%, com praticamente to-
dos os titulos a registarem de-
sempenhos negativos. Excep-
gdoapenas paraa Semapaea
Mota-Engil.

A construtora, a par da
Cimpor, integrava as cotadas
preferidas do BPI no mercado
nacional desde Janeiro. A
Mota-Engil conseguiu acu-
mular um ganho de 7%, jd a
cimenteira deu por concluida
a “jornada bélica” com um
saldo nulo, isto num periodo

©

A Jerénimo Martins
e a Martifer “sdo as
[empresas] que
estde melhor
posicionadas para
enfrentar” a actual
crise nos mercados
de capitais.

em que o indice principal da
bolsa de Lisboa nio aguentou
a pressao e registou uma que-
bra de dois digjtos.

O banco de investimento
elegeu agora duas novas “top
pick™, titulos que dardo pro-
tecgo aos investidores no
meio desta “guerra”. A Jerd-
nimo Martins e a Martifer
sd0, para o banco de investi-
mento, as “top gunners” des-
ta batalha dos mercados fi-
nanceiros, empresas “com
perfis internacionais ¢ uma vi-
sibilidade acima da média”,
que permitirdc um contra-
ataque ganhador.

“Sao as que estio melhor
posicionadas para enfrentar”
a crise, diz o BPI que, na fra-
queza destes dois cagas conta
com o apoio da artilharia pe-
sada. Sonae Indistria, Sonae
SGPS e Impresa sio os “bom-
bardeiros” de servigo, titulos
que o BPI considera estarem
carregados de “armamento”
(potencial), mas cujas maze-
las de combates passados po-
dem atrasar a descolagem.

No*“terreno de combate”,
ferida, esta e estard a Teixeira
Duarte, de acordo com as es-
timativas do BPL O desempe-
nho da construtora liderada
por Pedro Teixeira Duarte
tem sido desastroso (as acgoes
acumulam uma quebra de
maisde 31% este ano) ea co-
tada devera continuar suscep-
tivel ao “fogo inimigo™. “As
acgOes estao caras” diza equi-
pade“research”, que confere
aos titulos da construtora um
potencial de descida de mais
de 12%.
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Accoes

BPI elege as
cinco melhores
pal'a a Cl'ise Pig. 20




